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داری شود و در جوامع ماقبل سرمایـه      داری مطرح می  در جامعه سرمایه  
نابرابری امری طبیعی جلوه کرده وچون امکان رفعش هم وجود نـدارد،        

در جـوامـع مـاقـبـل سـرمـایـه داری،               .   شودطبیعی هم پذیرفته می  
کمبودهای طبیعی و تکنیکی ناشی از رشد ناچیز نـیـروهـای مـولـده                

داری با وجود اینکه    در حالیکه در سرمایه   .   ی مادی نابرابری است   زمینه
توانـد بـه     داری نمی آید، سرمایه امکان تکنیکی رفع نابرابری بوجود می     

داری خانواده را در خدمت خـود        سرمایه.   برابری و آزادی تحقق بخشد    
گرفته و باعث شده که در روابط تولیدی و مناسبات اجتماعـی ریشـه               

داری و تبعیضات ناشی از آن، ریشه اجتـمـاعـی    سیستم سرمایه .   بدواند
تواند از طریق یـک انـقـلاب         دارد و نه تکنیکی و بهمین دلیل تنها می        

انقلاب سوسیالیستـی  . اجتماعی یعنی انقلاب سوسیالیستی از بین برود 
باید در دوره انتقالی ضمن تغییرات در مالکیت، در حـوزه تـوزیـع و                  
مصرف هم تغییرات جدی ایجاد کند و چون استفاده از این حـوزه از                

گیرد، چنانچه تبعیضات در خـانـواده رفـع            طریق خانواده صورت می   
نشود، کنترل دموکراتیک تولیدکنندگان بر توزیع و مصرف هم عمـلـی          

 .نخواهد بود
 

. گـیـرد  تا زمانیکه خانواده وجود دارد، توزیع از طریق آن انـجـام مـی        
کردن نگهداری  اش را حول محور اجتماعی    انقلاب سوسیالیستی مبارزه  

هـای رایـگـان،      و پرورش فرزندان و کار خانگی، ایجاد مـهـد کـودک            
های عمومی، تساوی اقتصادی، حقوقی و آموزشی و مـبـارزه      غذاخوری

ای در واقع اگر جنـبـش تـوده     .   دهدای و مستقل زنان سازمان می  توده
همانطور که  .   شودزنان نباشد، خود انقلاب سوسیالیستی نیز انجام نمی       

برای به ثمر رسیدن جنبش طبقه کارگر یک حزب انقلابی لازم اسـت        
تا بتواند منافع کل طبقه را نشان دهد، در جنبش زنان هم وجود حزب         

هـای  انقلابی  برای تحقیق استراتژی انقلابی و از بـیـن بـردن ریشـه                
ولی حتی بعد از به ثـمـر رسـیـدن            .   ستمکشیدگی زنان ضروری است   

اند تا در پیـشـبـرد       های مستقل زنان لازم   انقلاب سوسیالیستی، تشکل  
ای دیرینه دارد، عمل کننـد و        حل مساله ستمکشیدگی زنان که ریشه     

ی شرایـط مـادی     لزوم بالا بردن سطح فرهنگ وتحصیل زنان و توسعه    
 .آنها را نشان دهند

 

 

 
هدف من در این سخنرانی این است که تصویری به دست بدهـم کـه                

. روداقتصاد آمریکا و جهان در چه وضعیتی قراردارد و دارد به کجا مـی             
به این منظور دوران حاضر را با تأکید هر چه بیشتر بر وضعیت کنونـی              

-انداز بلند مدت، سپس چشـم     نخست چشم   : دهممورد بررسی قرار می   
انداز کوتاه مدت را بـررسـی خـواهـم       انداز میان مدت و سرانجام چشم 

 . کرد
                                                                                                       

از پایـان     -انداز بلند مدت تمامی دوران پس از جنگ جهانی دوم           چشم
در این قسمـت  . گیردتا زمان حال را در بر می - میلادی1940سالهای  
 در بیشتر کشورهای  1973ی طولانی رکود اقتصادی که از سال      بردوره
داری آغاز شد، به دلیل تاثیر فراوانش بر وضعیت کنونی، تاکًیـد            سرمایه

 .شده است

 

شود؛ یعنـی   انداز میان مدت از اوایل دهه هشتاد میلادی آغاز می         چشم
زمانی که اقتصاد جهانی به سمت نئولیبرالیسم سوق یافت و اقـتـصـاد              
آمریکا نیز دستخوش بهبود اقتصادی عظیم ولی نهایتا کوتاه مدتی شد           

.                                                  به طول انجامید1995 تا 1985که از سال 
 

 تا زمان حال یعنـی  1995انداز کوتاه مدت  که از سال و بالاخره، چشم  
ی ابتدا نیمه دوم دهه   .   شودی اقتصاد بادکنکی موجود را شامل می      دوره
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 قرن گذشته، بازار بورس رشد بادکنکی داشت،  سـپـس قـیـمـت                 90
 .مسکن نیز درپنج سال گذشته رشد بادکنکی کرده است

 

 از رونق  طولانی تا کسادی طولانی: انداز بلند مدتچشم -1

  

 رکود رو به وخامت: الف

دانیم  اقتصاد پس از جنگ به طور طبیعی         برای شروع همانگونه که می    
 :شودبه دو دوره تقسیم می

 1973 آغاز شده و تا سال       40ابتدا دوره رونق طولانی که از اواخر دهه         
 تا امروز ادامه یافته 1973ادامه داشت، سپس دوره رکود طولانی که از    

 .است
کم در دهه گذشته نشریات اقتصادی و سیاستـمـداران، بـه مـا                دست

اند که ما در پایان دوران رکود و در شرف رونـق بـزرگ            اطمینان داده 
نه تـنـهـا      .   اما واقعیت امر چیز دیگری است     .   اقتصادی دیگری هستیم  

رکود طولانی مدت تا به امروز ادامه داشته است، بلکه اقـتـصـادهـای                
های اقتصادی پذیرفته شـده     داری از نظر همه شاخصه    پیشرفته سرمایه 

از یک دور تجاری به دورتجاری دیگر تقریبا به طور مستمر عملکـردی             
در واقع در طول پنج سال گذشته، در دور تـجـاری      .   اندضعیفتر داشته 

 آغاز شد، اقتصاد آمریکـا و اقـتـصـاد اکـثـر                 2001تازه که از فوریه     
 سـال دیـگـری از        5داری پیشرفته در مقایسه با هر     کشورهای سرمایه 

 . اند به این سو، عملکرد ضعیفتری داشته1950
 
 

            توان توضیح داد؟                                                                                                                 این شکل عملکرد اقتصادی راچگونه می
 .                                                                                                            به نظر من پاسخ این سوال، الگوی سوددهی است

ای که از اواخر دهه چهل تا دهه شصت ادامه یافت، سوددهـی             در دوره 
 .                                                    به طور مستمر بالا بوده است

تر این که هـیـچ       نرخ سود سقوط بزرگی کرده و مهم       60از اواسط دهه    
بنابراین گـزاره  .   بهبودی در سوددهی تا پایان قرن گذشته انجام نگرفت        

دار سـوددهـی مـوجـب رونـق            کلی من این است که نرخ بالا  وادامه 
اقتصادی طولانی پس از جنگ و تداوم نرخ پایین سوددهی موجب این            

 . رکود طولانی مدت شده که تا هم اکنون نیز ادامه داشته است

 
 .دیدگاه نظری این گزاره ها، روشن است و ابهامی ندارد

- مازادی است که بنگـاه      نخست آنکه نرخ سود، تعیین کننده اندوخته      
 : های بازرگانی در اختیار دارند

هـای  دیگر اینکه نرخ تحقق یافته سود بهترین معیارسنجش برای بنگاه         
توانند در   بینی سودهای آتی یعنی سودهایی که می   تجاری جهت پیش  

 . آینده انتظار داشته باشند، است
گذاری نیز بالاست کـه  بنا براین هنگامی که سوددهی بالا باشد، سرمایه   

این به معنی رشد بالای اندوخته سرمایه هم هست، رشد اشتغال نـیـز              

از سوی دیگر زمانی که سوددهی پایین باشد، همه چیز  .   بالا خواهد بود  
گذاری و اشتغال بـه کـنـدی          بر عکس خواهد بود، یعنی رشد سرمایه      

 .                                                      صورت خواهد گرفت

ی سوددهی و انباشت سرمایه را بر       های کلی درباره  گیریاگر این نتیجه  
توانیم شناختی مقدماتی از الگوی     ی پس از جنگ وارد بدانیم، می      دوره

 .                          تحول اقتصادی بدست آوریم 

 در سطح بالایی بود و 1960 تا اواخر1948سوددهی در فاصله سالهای     
 1965اما در بین سالـهـای        .   موجب رونق اقتصادی طولانی مدت شد       

 1973 نرخ سود کاهش یافت و این روند نزولی در بین سالهای 1973و
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 15.1جدول  

 کاهش در سوددهی و عواقب آن 
  1949-2000، بین سالهای 7- نرخ خالص سودآوری در بخش  خصوصی و صنایع تولیدی در آمریکا، ژاپن، آلمان، جی-15.1جدول 

   برای المان متحد شده است1991-2000 برای آلمان غربی است، و 19900، آمار آلمان تا سال 1955-59، آلمان برای سال 1955-59آمار زاپن برای سال 

  See Appendix 1 on Profit Rate ،G-7 Armstrong et al Capitalism Since 1945 ،1991 ،p.352-53 ،Table A1 and: منبغ

A2  
 

  1960-2005رشد حقیقی هزینه های مصرفی در بخش خصوصی و دولتی، -15.6جدول 

 ) شاغل/درآمد ناحالص ملٌی(

  Statistcal Annex، 'European Economy, Autumn 2005, Table 16 and 18: منبع

   آمریکا آمریکا ژاپن ژاپن آلمان آلمان 7-جی 7-جی

 صنایع تولیدی بخش خصوصی صنایع تولیدی بخش خصوصی
بخش غیر مالی 

شرکتهای   صنایع تولیدی
بخش 
 خصوصی

صنایع 
   تولیدی

16.9 26.8 23.4 30.3 17.3 31..6 13.5 25.0 1949-59 
18.3 26.3 17.5 19.8 25.4 36.2 14.2 24.6 1960-69 
14.0 17.8 12.8 13.4 20.5 24.5 11.5 15.0 1970-79 
12.4 13.9 11.8 10.1 16.7 24.9 9.9 13.0 1980-90 

_ _ 10.5 5.2 10.8 14.5 11.9 17.7 
1991-
2000 

   آمریکا زاپن آلمان 12-یورو
   خصوصی دولتی خصوصی دولتی خصوصی دولتی خصوصی دولتی

4.3 5.5 4.4 5.1 4.8 9.0 3.5 4.4 1961-70  

3.9 3.6 3.8 3.4 4.8 4.7 1.0 3.2 1971-80  

2.4 2.3 1.4 2.2 3.5 3.7 3.0 3.5 1981-90  

1.8 2.0 1.9 2.1 3.3 1.5 0.9 3.5 1991-2000  
1.8 1.4 0.0 0.4 2.3 1.0 3.1 3.1 2001-2005  

 کاهش در پویائی اقتصادی        

 متوسط درصد تغیر سالانه              
2000-05 1990-00 1995-00 1990-95 1979-90 1969-79 1960-69   

 درآمد ناخالص ملٌی              
 آمریکا 4.2 3.2 3.2 2.5 4.1 3.3 2.5
 ژاپن 10.1 4.4 3.9 1.5 1.3 1.4 1.2
 آلمان 4.4 2.8 2.3 2.1 2.0 2.1 0.7
  عضو12با  -اتحادیه اروپا 5.3 3.2 2.4 1.6 2.7 2.2 1.4

 کشورهای جی هفت 5.1 3.8 3.0 2.5 1.9 3.1  

 )نزول پویایی اقتصادی13.1جدول (
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نتیجه این امـر نـزول        .    بیشتر شد و پس آن گاه بهبود نیافت        1979و
در نتیجـه کـاهـش رشـد          .   رشد اندوخته سرمایه و میزان اشتغال بود      

اندوخته سرمایه، رشد ابزارها و تجهیزات به ازای هر کارگر نیز کاهـش             
 . یافت و در پی آمد آن، رشد بازدهی نیز کاهش یافت

از آنجا که علاوه بر کاهش میزان رشد بازدهی، رشد اشتغـال یـعـنـی                 
تقاضای کار نیز کاهش یافته بود، در نتیجه، میزان واقعـی مـزد نـیـز              

 )    15.1جدول .  (کاهش یاقت 

در نتیجه کاهش نرخ    .  برای تقاضا نیز  همین روند مشاهده می شود          
سود از اندوخته مازاد موسسات بازرگانی کاسته شده و در پی آن تراکم        
سرمایه کاهش یافته و در نتیجه رشد تقاضای سرمایه گذاری، یعنی              

در .  تقاضا برای فضای کار و تجهیزات جدید نیز کاهش یافته است              
نتیجه کاهش نرخ سود، موسسات بازرگانی از رشد میزان اشتغال و               
دستمزد خود کاسته اند و در نتیجه تقاضای مصرف نیز کاهش یافته              

از آنجا که دولت ها می خواستند با حمایت از سرمایه، شرایط               .  است
سوددهی را بهبود ببخشند، میزان هزینه های دولت را به ویزه در                 
بخش خدمات اجتماعی کاهش دادند که در نتیجه تقاضای دولتی نیز            

 .کاهش یافت
از آنجا که تقاضای سرمایه گذاری، مصرف و دولت به طور مستمر                 
کاهش یافتند، رکود اقتصادی و آن هم رکودی رو به وخامت به وجود              

خلاصه اینکه کاهش نرخ سود و ناتوانی در بهبود آن موجب رکود            .  آمد
و نزول تقاضای کل شده که همین امر موجب گسترش این کسادی               

دوباره این که عملکرد اقتصادی از سال           .  طولانی مدت شده است     
 در هر دوره ی کسب و کار به دوره ی کسب و کار بعدی بدتر و                 1973

بدتر شده تا جایی که در آخرین دوره ی کسب و کاری که در فوریه                  
 آغاز شد و تاکنون ادامه داشته، بدترین عملکرد اقتصادی وجود            2001

من این روند کاهش در نرخ سود تا رکود روز افزون را در              .  داشته است 
 نشان داده ام و همانطور که دیده می شود           6/15 و   1/15جدول های   

از نرخ های سود شروع شده و به بهره وری عامل کار و اشتغال و                     
اجرت خدمت برای هر فرد، دستمزد کل و رشد هزینه های دولتی می             

 .رسد
  مراجعه کنید13.1به جدول 

                                افزایش اضافه ظرفیت در صنایع         : کاهش نرخ سود -ب

خُب، اگر کاهش نرخ سود و به ویژه ناتوانی در بهبود آن عـامـل ایـن               
ی طولانی رشد کم اقتصادی باشد، سوال اساسی این است که چه            دوره

 چیز موجب این نوع تغییرات در نرخ سود بوده است؟

تر از آن است که بتوان به آن        این سوال به لحاظ نظری و تاریخی کلان       
از این رو مـن بـه شـرح             .   به طور کامل در این سخنرانی پاسخ داد         
 . کنممختصری از رئوس مطالب آن بسنده می

عقیده اصلی بر این است که رونق بزرگ  پس از جنگ در کشـورهـای                
داری پیشرفته را باید یک روند توسعه نابرابر دانست  که در پی             سرمایه

ای متقدم در توسعه، پیشرفته بـه لـحـاظ          رابطه متقابل بلوک سرمایه   
جو به مرکزیت ایالات متحده آمـریـکـا و           آوری و سلطه  اجتماعی و فن  

های سرمایه ای متاخر درتوسعه ، عقب افتاده به لحاظ اجتماعـی            بلوک
آوری و تحت سلطه در کشورهای اروپای غربی و ژاپن به پـیـش               و فن 
 .رفت می

-ای متاخر پویایی اقتصادی خود را از نظام سـرمـایـه    های سرمایه بلوک
هایش در  داری بسیار سازماندهی شده خود، میزان بالای مداخله دولت        

بـرداری  اقتصاد، عوامل تولید ارزان به ویژه نیروی کار، و سرانجام نسخه          
این عوامل موجب رشد از     .   آوری پیشرفته از آمریکا ، بدست آوردند        فن

ای ای شد که عمدتا به صدور محصولات کارخانـه        سابقهنظر تاریخی بی  
 .شان بستگی داشت

ی آمریکا پویایی خود را از رهبری از سوی دیگر بلوک متقدم در توسعه     
گذاری مستقیم خارجـی   آوری و به طور اخص از سرمایه ی فن در زمینه 
المللی آن در خارج به     های  بین  های چند ملتی و گسترش بانک     شرکت
بـه  .   ی تولیدکنندگان بزرگ خود بـه دسـت آورد          ی قدرت اولیه  علاوه

 نخستین مرحلـه از      60  و    50ی  ی آمریکا در دهه   عبارت دیگر توسعه  
 .  کردن بود که تا کنون ادامه داشته استفرایند جهانی

ی متقابل میان اقتصاد آمریکا از یک سو، اقـتـصـاد             در ابتدا این رابطه   
ژاپن و اروپای غربی از سوی دیگر، بر پایه تعاون یعنی پشتـیـبـانـی و               
حمایت دو طرفه قرار داشت و همین امر موجب پویایی بی سابقـه در               

 .جهش اقتصادی پس از جنگ شد

رابطه

صاد آمریکا از یـک سـو،           
ی متقابل میان اقت

اد ژاپن و اروپای غربی از سوی دیگر، بر پایـه           
اقتص

عنی پشتیبانی و حمایت دو طـرفـه قـرار            
تعاون ی

داشت و همین امر موجب پویایی بی سـابـقـه در             

جهش اقتصادی پس از جنگ شد
 . 
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ژاپن، آلمان و اروپای غربی به خصوص با گرفتن بخش قابل توجهی از              
بازارهای صادراتی کالاهای صنعتی  آمریکا و انگلستـان بـه سـرعـت                

. های خوبی داشتـنـد   های آمریکایی نیزموفقیت  شرکت.   گسترش یافتند 
های چند ملیتی آمریکا به اروپا هجوم بردند و از سوی           ها و بانک  شرکت

دیگر تولید کنندگان صنعتی داخلی آمریکا توانستند با سلطه بر بـازار             
با این همه، از یک زمـان بـه          .   بزرگ در امریکا به کارشان رونق بدهند      

بعد، مبارزه روزافزون برای به دست آوردن سهم بـیـشـتـری از بـازار             
بنا بر این از اواسـط دهـه         .   جهانی این تعادل را مبدل به تقابل ساخت       

 تشدید رقابت بین المللی مشهود است که  نهایتا منجر به ظـهـور                60
 .المللی شداضافه ظرفیت در بخش تولید صنعتی بین

ی این اضافه ظرفیت، موسسات تجاری سراسر نظام جهـانـی           در نتیجه 
شان را  تـا حـدی کـه          توانند قیمت محصولات  دریافتند که دیگر نمی   

بنابراین نرخ سود دربخـش تـولـیـدات          .   سودشان حفظ شود بالا ببرند    
 به سرعت سقوط کرد که در       73 و   65صنعتی در فاصله میان سالهای      

-ی آن نرخ سود در بخش خصوصی تمامی اقتصادهای سرمـایـه           نتیجه
نرخ سود تولیدات صنعتی در اقتصادهـای  . داری پیشرفته کاهش یافت  

 سـقـوط     79 تـا    73ای پیشرفته به طور کلی، در بین سالهای       سرمایه
 . بیشتری داشت و ازآن پس تا کنون بهبودی نیافته است

شواهد متعددی  برای این ادعا وجود دارد که اضافه ظرفیـت تـولـیـد              
-بخش صنعتی بود که موجب سقوط  نرخ سود در کشورهای سرمایـه             

ترین شاهد این است که نزول نـرخ سـود            اساسی.   داری پیشرفته شد  
شد  که در معرض رقابت      های تولید صنعتی  می    صرفا منحصر به بخش   

های غیر صنعتی اتفاق    بین المللی قرار داشتند و چنین نزولی در بخش        
 .نیفتاد

های تولیدی در بخش غیر صنعتی سـریـعـتـراز بـخـش               اگرچه هزینه 
 .رفت اما کاهشی در نرخ سود در این بخش روی ندادصنعتی بالا می

          علت این بود که بخش تولیدی غیر صنعتی به دلـیـل مصـون          
-ها، قیمت توانست در ازای افزایش هزینه    المللی می ماندن از رقابت بین   

تـوانسـت،   ها را بسیار بیشتر از آن حدی که بخش تولیدات صنعتی می      
 . بالا ببرد

 

استمرار اضافه ظرفـیـت     :   عدم موفقیت دربهبود نرخ سود        -ج
 تولیدی

 اما اگر نزول اولیه در نرخ سود در نتیجه اضافه  ظرفیت در اقتصادهای        

داری پیشرفته بوده باشد، دراین جا با مشـکـل جـدی روبـرو                سرمایه
چرا نرخ سود برای این مدت طولانی درسطح پایین باقـی           .   خواهیم شد 

گونه تعدیلی در ایـن امـر         مانده و هنوز نتوانسته بهبود یابد؟ چرا هیچ       
 صورت نگرفت؟ 

          مشکل استمرار پایین ماندن نرخ سوددهی، فشار بسیار زیـادی          
 تـا    65دانیم از زمان نزول نرخ سود در سالهای     چرا که می  .   وارد کرد   

ها با قاطعیت و خودآگاهـی بـیـشـتـری        ، موسسات تجاری و دولت73
ها و  شان را صرف به کار بستن اقدامات جدید جهت کاستن هزینه          وقت

های تجاری و مقررات دولتی برای بالا بردن مـجـدد نـرخ              تغییر شیوه 
 :سود کردند 

آنها با کم کردن رشد دستمزدها، و حتی گاه میزان مـطـلـق         -          
 .مزد و خدمات اجتماعی بیش از پیش بر طبقه کارگر فشار آورند

سـازی  با کنترل زدائی از بازار کار و بازار کالاها، خصـوصـی              -          
موسسات دولتی و آزاد کردن بخشهای مالی  سعی کردند تا به اقتصـاد            

 . نئولیبرالی دست یابند
سرمایه را از بخش تولیدات صنعتی که هزینه تولـیـد درآن               -          

 .زیاد و نرخ سود کم بود، به بخش خدمات مالی منتقل کردند
-درکشورهای در حال توسعه، بازار آزاد برای کالاها، سرمایـه           -          

گذاری کوتاه مـدت را      گذاری مستقیم خارجی، خدمات مالی، وسرمایه     
 . تحمیل کردند

برای ایجاد امکانات تولیدی صنعتی در مناطق  انتخاب شـده     -          
گذاری مستقیم خارجی را افزایش دادند تـا بـا            درجهان سوم، سرمایه  

های تولید پائین، نیروی کار ماهر و تعلیم دیده، و با          گیری از هزینه  بهره
-ای از تولید و زنجیـره     های پیچیده ها، شبکه استفاده از بهترین تکنیک   
 . های تولیدی ایجاد نمایند

تر از گذشته به    آنها بیش از پیش و در اشکالی بسیار پیچیده          -          
 .معاملات قماری روی آورند
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ای از بخش جنوبی جهان با استفاده از ورود و           دربخش عمده   -         
های مالی که به تازگی آزاد شـده         خروج سریع پول داغ  از بازار دارائی       

 .بودند، به دنبال سود بودند

ی اقدامات صورت گرفته که ما آنها را با عـنـوان                       در واقع کلیه  
مـنـد و     شناسیم چیزی به جز تلاشی نظام     سازی نئولیبرالی می  جهانی

آمیز برای کنار آمدن با مشکل همه جانبه و مستمر کاهش           البته جنون 
گیری مجدانه اقـدامـات     واقعیت این بود که با وجود پی      .   سوددهی نبود 

های هشتاد و نـود مـیـلادی، ایـن اقـدامـات              ذکر شده در طول دهه    
تر شدن عملکرد اقتصادی جلوگیری کنند و نـکـتـه           نتوانستند از وخیم  

در .   اساسی این که، نتوانستند نرخ سود را به حالت قبلی بـازگـردانـنـد       
 .  کسادی درازمدت اقتصادی همچنان ادامه یافت2000نتیجه تا سال 

چرا نرخ سود بهبود نیافت؟ به ویژه، چرا شاهد فرایندی کـه در یـک                 
افتد، یعنی، خروج سرمایـه     رشته تولیدی دارای ظرفیت مازاد اتفاق می      

و کار از تولیدات کم سود به صنایع پرسود، و حذف ابزارهای تولیدی با              
 ایم؟ هزینه بالا و سوددهی کم، نبوده

 :اندبه نظر من سه جریان عمده بر این امر موثر بوده
نخست آنکه، بر خلاف انتظارات علم اقتصاد رسمی، موسسـات بـزرگ             

داری پیشرفته، هـر چـه در تـوان            داری در کشورهای سرمایه   سرمایه
داشتند انجام دادند تا در خطوطی که در آن به تولید اشتغال داشتـنـد    
باقی بمانند حتی به زمانی که اضافه ظرفیت تولیدی در آن خـطـوط              

 .آفرین شده بودتولیدی مشکل

العـمـل بـه      شدند تا درعکس  تنها با کندی و بی میلی بسیار حاضر می        
شان در عرصه سوددهی کارخانه، تجهیزات و نیروی کار را از            مشکلات

به جـای   .   آن دسته خطوط تولیدی که اشباع شده بودند بیرون بکشند         
های بزرگ سعی کردند با تکیه بر به اصطلاح سرمـایـه            این کار، شرکت  

ها کنندگان و مشتری  شان به ویژه روابط موجودشان با عرضه      اختصاصی
بـر  .   شان دفاع کنـنـد  آوری خود از موقعیتو مهمتر از همه ظرفیت فن     

ها ازطریق گسـتـرش      این اساس، آنها سعی کردند  با کم کردن هزینه         
گذاری تا حد امکان توان رقابتی خود را بیشتر بکنند و این در              سرمایه

در نتیجه، در پـی    .   حالی بود که نرخ بازگشت سرمایه کاهش یافته بود    
شد آنرا در صنایع حـود      که تنها می  “   لمس نشدنی ” توسعه این سرمایه    

به کار گرفت و قابلیت انتقال به خطوط تولید تازه را نداشت، تصمـیـم               
ولی، این تصمیم، مشکل   .   گرفتند که به جای تغییر جهت، مبارزه کنند       

 .تر ساخت اضافه ظرفیت را وخیم

دوم آنکه به طور همزمان و یکی پس از دیگری، کشورهای مـنـطـقـه           
آسیای شرقی از کشورهای تازه صنعتی شده آسیای شمال شرقـی تـا              
ببرهای کوچک آسیای جنوب شرقی و هیولای چین، فرایند تـوسـعـه             
نامتعادلی که در اصل کسادی دراز مدت را بـوجـود آورده بـود، را                  

 .گسترش دادند

همانند ژاپن و کشورهای اروپایی، کشورهای آسیای شرقی نـیـز ایـن              
به خصوص با تـرکـیـب         -گیری از مزایای بالقوه نوپا بودن       کاررا با بهره  

های پیشرفته که از غـرب  آورینیروی کار ارزان و نسبتا ماهرخود با فن       
 . انجام دادند -وام گرفته بودند

آوری را با سرعتی بـی       اقتصادهای کشورهای آسیای شرقی نردبان فن     
ای سابقه طی کردند این امر خصوصا با ادغام روز افـزون مـنـطـقـه                  

گذاری مستقیم خارجی و تجارت امکـان    میسرشد که با افزایش سرمایه    
 .پذیرشده بود

تری از محـصـولات     بر این اساس، کشورهای آسیای شرقی سیل عظیم       
تر را به بازار جهانی اشباع شده سرازیر کردند و بـدیـن             تولیدی پیچیده 

 .  ترتیب فشار بر نرخ سود صنایع را افزایش دادند

در مجموع، آنچه در مقابل اضافه ظرفیت موجود مشاهده شد، خـروج             
ناکافی وسایل تولید پر هزینه اما کم سود در مرکز و ورود بسیار زیـاد                

شکی نـیـسـت کـه         .   وسایل تولید کم هزینه و پر سود در حاشیه بود         
بایست اضافه ظرفیتی بـه مـراتـب         خروج ناکافی و ورود بسیار زیاد می      

نرخ سود صنایـع  .   آورد که در واقع همین طورهم شد بدتر به وجود می 
تر از حدی بود    داری پیشرفته در دهه هفتاد پایین     در کشورهای سرمایه  

 . که در آغاز کار قرار داشت

آید این است که اگر اضافه ظرفیت ادامه یافته و          اما سوالی که پیش می    
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تـر و    ای اوقات بدتر نیز شده است، پس چرا رکودهـای جـدی            در پاره 
که در نتیجه آن تولیدات پر     .   تری برای اقتصاد جهانی پیش نیامد     وخیم

 هزینه و کم سود از دور خارج شده و پس از آن سوددهی بهبود یابد؟
داری پـیـشـرفـتـه، و        های سرمایهبه نظر من پاسخ این است که دولت 

هـای  روی از آمریکا بودند، از طریق شـبـکـه   بیشتر از همیشه به  دنباله    
شان بیـش از هـر زمـان           ای که تنوع  و زرق وبرق      دولتی و خصوصی  

هـا  ها  و خـانـواده    دیگری بود، حجم عظیمی از اعتبار دراختیار شرکت  
اساسا آنچه مشـاهـده   .   قراردادند تا بتوانند مازاد عرضه را مصرف نمایند     

 ستانی بود که به اقتصاد جـهـانـی          سابقه وام شد رشدِ از نظرتاریخی بی    
امکان داد تا تقاضای لازم را برای مقابله با اضافه ظرفیت ایجاد کرده و             

 .از رکود اقتصادی جلوگیری نماید
ها، بـنـا    بنابراین نکته این است که دولت     

به دلایل سیاسی، اجازه ندادند بحران و        
رکود شدیدی که در حالت عادی اضافـه        

برد و باعث احیـای     ظرفیت را از بین می    
 .شود، اتفاق بیفتدسودآوری می

به هر روی، نتیجه امر بـرای اقـتـصـاد           
 2000جهانی معضلی است که در سـال       

که پا به هزاره جدید گذاشت با آن روبرو        
 ..شده است

 ستانی بـه    در یک سو افزایش میزان وام     
میزانی که تمامی رکوردهای گذشتـه را     
شکست، تقاضا را بالا نگه داشت و بدیـن      
. ترتیب مانع نزول بیشتر سوددهی شـد       

به طور اخص رشد عظیـم مـیـزان وام            
-75،79-74ستانی عامل اصلی بهبود اقتصادی در پی رکودهای مهم           

 . بود2000 و اوایل 90، اوایل 82
از سوی دیگر دقیقا به خاطراین که  میزان تقاضا فقط در پی افـزایـش                

ی بالا و سـود کـم          وام ستانی احیاشد، روند تجدید سامان در هزینه       
 .وسایل تولید به کندی صورت گرفت و محدود باقی ماند 

درپـی  .   در نتیجه، اضافه ظرفیت تداوم یافت و نرخ سود بهبود نیـافـت            
گذاری، اشتغال و دسـتـمـزد        عدم بهبود نرخ سود، میزان رشد سرمایه      

کاهش یافت و در نهایت، رشد تقاضای کل کاهش یافته و از هر زمـان          
 .اش کمتر شددیگر پویایی

 تا زمان حال، بحرانـی کـه چـون        73ی میان سال   بنابر این در فاصله   
 نظام اقتصادی را به لرزه در آورد، پدید نیامـد و         1930بحران سالهای   

 .جای آنرا استمرار کسادی به مدت سه دهه گرفته است

 .وقتی اقتصاد وارد هزاره جدید شد این کسادی طولانی هم ادامه یافت

آزادسازی اقتصادی و بهبود اقتصادی     .   انداز میان مدت  چشم  -2
 )اواخر دهه هفتاد تا اواسط دهه نود(کاره اقتصاد امریکا نیمه

 
ی بلند مدت صحبت شد که تصویری کلی از     ی دوره تا بدین جا درباره   

 .رونق اقتصادی طولانی تا رکود اقتصادی طولانی بود

تـوان  درباره دوره میان مـدت چـه مـی          
 گفت؟ 

از منظرمیان مـدت، دربـرابـر زمـیـنـه             
درازمدت تداوم رکود طولانی، دو تحـول        
تازه در اوایل دهـه هشـتـاد بـه وقـوع               

 .پیوست

نخست گرایش به سوی نئولیبرالیسم که      
تـر شـدن     به طور کلی منجر به وخـیـم      

مشکل تقاضای کل در نظام اقـتـصـادی          
 .شد

دوم این که با توجه به زمینه گسـتـرش      
بازارسالاری و کاهش رشد تـقـاضـا، بـا            
رهبری بخش صنعتی، شاهد یک بهـبـود    
اساسی ولی درنهایت نیمه کاره دراقتصاد      

 .آمریکا بودیم 

 .اجازه بدهید به ترتیب نگاهی به این دو رویداد بیاندازیم
 

    1995 -1980پیدایش نئولیبرالیسم ) 1
العمل اولیه در برابر سقوط نرخ سـود و           دانیم،عکسهمان طور که می   

 و اوایـل      60مشکلات رشد اقتصادی در اقتصاد جهانی در اواخر دهه       
-های کینزی، کسری بودجه واعتـبـارات سـهـل            برای دولت   70دهه  

ای موجب افزایش تقاضای کل شـده و         الوصول بود که به صورت یارانه     
 اقتصاد کینـزی بـه     70اما  تا پایان دهه   .   رشد اقتصادی را تسریع کند    

قطع اقتصاد کینزی و روی آوردن به نـئـو           
در .    روی داد    90لیبرالیسم، در اوایل دهه     

داری این زمان ما در کشورهای سـرمـایـه         
محدودکردن اعـتـبـار و         پیشرفته شاهد 

ایـن  .   هـا بـودیـم     گرایش به تعدیل بودجه   
جریان در آمریکا با روی کار آمـدن بـیـل            

هـای    و با راهنمایـی    1993کلینتون به سال    
اش رابرت روبین، مدیر عامل     مشاوراقتصادی

پیشین بانک گلدمن ساکز، که یـکـی از           
گذاری عظیم نـیـویـورک      های سرمایه بانک

 است، صورت گرفت
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کـنـم،   شکست انجامید و علت آن نیز از منظری که من دارم بحث مـی   
 .بسیار آشکار است

-های دولتی یعنی استقراض دولت و در پی آن افزایش هزیـنـه            کسری
 . های دولت که با افزودن بر تقاضای کل، رشد اقتصادی را تشویق کرد

آمدهای افزودن بر تقاضای کل این بود که موجب شد تـا         اما یکی از پی   
کردند، بـه جـای      های بالا اما سود کم کار می      هایی که با هزینه   شرکت

 شدن در تجارت باقی بمانند که همین امر موجب پا بر جـا               ورشکسته
 .ماندن اضافه ظرفیت و مانع از بهبود نرخ سود شد

در نتیجه در طول دهه هفتاد اگرچه سوددهی سقوط نکرد ولی بهبـود             
 . هم نیافت 

ها و در با سپری شدن دهه هفتاد،در نتیجه سوددهی پایین شرکت
های کینزی یعنی تقاضای افزایش یافته، تورم العمل به کسریعکس

های های دولت، افزایش کسریپولی بسیار شدید، افزایش کسری
 .تجاری و سقوط ارزش دلار، پدید آمدند

در پایان این دهه، با کاهش ارزش دلار، نقش کلیدی آن بـه عـنـوان                 
به خطر افتاد و فدرال رزرو به       ]   مترجم  -بین المللی [   واحد پول آمریکا    

 80  -79شوک کلیدی اقتصـادی      .   ریاست والکر مجبور به مداخله شد     
که به نام شوک والکر معروف است به منظور قرار دادن اقـتـصـاد در                  

ی بالا بـردن  مسیری جدید طراحی شده و قرار بود این کار را به وسیله         
 .ها انجام دهدبی سابقه نرخ بهره و متعادل کردن بودجه

هدف اصلی افزایش نرخ بیکاری بود برای درهم شکستـن تـورم و از               
 . های کارگری برای کاهش رشد دستمزدها بودتضعیف تشکل

ای بـود    همچنین هدف از میان برداشتن اضافه ظرفیت تولید گسترده        
 . که در بخش صنعتی در دهه هفتاد مستمرا ایجاد شده بود 

افزایش بیکاری، کاهش دستمزدها، کاهش تورم و حذف اضافه ظرفیت          
 :بایستی راه را برای اهداف زیر هموار ساختتولیدی صنعتی می

 بهبود سوددهی بخش صنعت  -

 گرایش اقتصاد به سوی بخش خدمات مالی -

ها به  های مالی با افزایش نرخ بهره و تشویق خارجی        گسترش فعالیت   -
 داری آمریکاگذاری دراوراق قرضه خرانهسرمایه

طرح اصلی کاهش نقش دولت در هدایت و حمـایـت از اقـتـصـاد و                    
 .واگذاری هدایت اقتصاد به بازار آزاد بود

ترین رکود دوران پـس از      اما مشکل این جا بود که شوک والکر عمیق  
 .جنگ را در پی داشت

 درصد بالا رفته بود که ایـن امـر       12 نرخ بیکاری تا 1982تا در سال    
واهـمـه   . المللی کشورهای جهان سوم را در پی داشتبحران بدهی بین 

خـواسـت بـه      دولت رونالد ریگان نـمـی  .   رکود جهانی هم شدت گرفت    
 .تعمیق بیشتررکود و سقوط کامل احتمالی تن دهد

بنابراین، به خاطر دلایل سیاسی، از نرخ بهره کاسته شد و بـعـلاوه ،               
 . بزرگترین افزایش در کسری کینزی در تاریخ جهان صورت گرفت

افزایش عظیمی که در تقاضای کل صورت گرفت، با جـلـوگـیـری از                 
سقوط بیشتر نرخ سود، اقتصاد را نجات داده بـاعـث شـد تـا رشـد                 

 .اقتصادی ادامه داشته باشد
و اما همین افزایش تقاضای کل مانع تجدید سامان لازم برای کاسـتـن         
از اضافه ظرفیت تولیدی شد که برای افزایش سریع سوددهی ضـروری           

 .در نتیجه آن اقتصاد همچنان لنگان لنگان به کار خود ادامه داد.  بود

نتیجه این که اقتصاد کینزی ادامه یافت و و روی گردانی کـامـل بـه                  
 .نئولیبرالیسم به واقع اتفاق نیفتاد

 90قطع اقتصاد کینزی و روی آوردن به نئو لیبرالیسم، در اوایل دهـه      
 داری پیشرفتـه شـاهـد     در این زمان ما در کشورهای سرمایه.   روی داد 

بلکه سرانـجـام   .   ها بودیم محدودکردن اعتبار و گرایش به تعدیل بودجه      
های اقتصادی کیـنـزی     دهی و تشویق فعالیت   شاهد پایان یافتن سامان   

این جریان در آمریکا با روی کار آمـدن         .   به وسیله کسری بودجه بودیم    
اش های  مشـاوراقـتـصـادی       و با راهنمایی   1993بیل کلینتون به سال     

-رابرت روبین، مدیر عامل پیشین بانک گلدمن ساکز، که یکی از بانـک           
 .گذاری عظیم نیویورک است، صورت گرفتهای سرمایه

این امر در اروپا نیز با آماده شدن کشورها برای معاهده ماسـتـریـخـت                
 .جهت ایجاد واحد پولی مشترک اروپایی صورت گرفت

پیامد ترکیب اعتبارات محدود و تعادل بودجه این بود که کشـورهـای          
داری برای نخستین بار در طول دوران پس از جـنـگ            پیشرفته سرمایه 

فرصت یافتند تا وضعیت اقتصادی خود را به وسیله بازار آزاد سـامـان               
 .دهی کنند

اما، نتیجه دقیقا عکس آنی شد که طرفداران اقتصـاد نـئـولـیـبـرالـی                  
 .انتظارش را داشتند

از آنجا که نرخ سود در سرا سر نظام اقتصادی بـه ویـژه در بـخـش                     
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صنعتی پایین مانده بود، در پاسخ به پایین آمدن تقاضای کل که ناشـی              
ها بیش از پیش به ویژه بـا        های دولت بود، شرکت   از پایین آمدن کسری   

-بیکار کردن کارگران و کاهش ظرفیت تولیدی برای کاهـش هـزیـنـه              
 .هایشان تلاش کردند

 در پی سقوط مـیـزان     1995 تا 1991های بدین ترتیب در فاصله سال   
تـریـن   های صنعتی اروپا و ژاپن وخـیـم        صادرات و انقباض شدید بخش    

 .ی پس از جنگ را تجربه کردندرکود اقتصادی دوره
در این فاصله آمریکا، ولی رونق اقتصادی بدون افزایش اشتغال را تجربه            

 .کرد
کشورهای تازه صنعتـی  ( زمان با این مسایل کشورهای آسیای شرقی        هم

و ببرهای کوچک به بزرگترین جهش صادراتی خود دست یافتنـد      )   شده
 .داری پیشرفته افزودکه همین امر بر معضلات کشورهای سرمایه

بدین ترتیب بازار آزاد نه تنها بهبود به همراه نداشت بلکه رکودی بسیار             
 به  وجود آورد و روند رونق اقتصـادی از      90تر را در اواسط  دهه       عمیق

 .هر زمان دیگری کندتر شد
 

  1980 -1995بهبودی نافرجام آمریکا ) 2

در برابر رکود اقتصادی روز افزون دراقتصاد جهان، اقتصاد امریکـا ولـی              
 . رونق متناقضی را از سر گذراند

.   آغاز شد1982-1979این رونق اقتصادی با شوک والکر در سال های          
در این مقطع زمانی  نرخ بالای بهره و ارزش بالای دلار منجر بـه بـروز                

 .بحران در بخش صنعتی آمریکا شد

تجدید سامان ابزار تولیدی پرهُزینه اما کم سود در بخش صـنـعـتـی و         
همراه با آن کاهش شدید اشتغال دراین بخش که پیامدهای طرح والکر            
بودند منجر به افزایش سودآوری شده و بازدهی در بخش صـنـعـت را          

 . افزایش دادند
در مرحله اول آنچه به بهبود سوددهی کمک کرد، جلوگیری از رشـد               

 .دستمزدها بود
 سال از افزایش دستـمـزدهـای    10کارفرمایان در بخش صنعت به مدت  

مسئله مهمتر این بود که به موجب تـوافـق   .   این بخش جلوگیری کردند   
داری تصمیم بر کم کردن     ، کشورهای عمده سرمایه   1985پلازا در سال    

ارزش دلار گرفتند که به موجب آن در طول یک دهه پس ازآن، ارزش              
 .دلار به سرعت کاهش یاقت

ترکیب ثبات دستمزدها و پایین آمدن ارزش  دلار، توان رقابتی بـخـش              
صنعتی امریکا را در بازارهای بین المللی به میزان چشمگیری افـزایـش             

این امر همچنین موجب افزایش عظیم نرخ سود بخش صنعتی در            .   داد
وقـتـی بـه سـال         .    درصد شـد 70 به میزان 1995 تا 1985سال های  

رسیم، نرخ سود بخشی خصوصی آمریکا  پس از یک ربع قـرن  می1995
 . در آن  قرارداشت رسید1969برای اولین بار به سطحی که در سال 

 .بهبود سوددهی نهایتا منجر به آغاز رشد اقتصادی شد
- اقتصاد آمریکا سرانجام شاهد افزایش چشـم 1994 و 1993از سالهای  

گذاری، اشتغال بازدهی و تولید ناخالص داخـلـی        گیری در رشد سرمایه   
 .بود

 مدت دیگری را در   آمد که شاید اقتصاد آمریکا جهش طولانی      به نظر می  
رفت که اقتصاد باقی جهان را نیز با خود به          پیش رو دارد و این امید می      

 .پیش ببرد
ولی سرانجام، نظر به ضعف جدی اقتصاد جهانی در این برهه، اقـتـصـاد               

 . امریکا نتوانست رونق پایداری داشته باشد

 رشد اقـتـصـادی      1973ام از سال    همانطور که پیش از این تاکید کرده      
ی اول دهـه نـود بـدتـریـن             جهان از هر زمانی کندتر شده و در نیمه        

 .وضعیت خود را داشته است

در نتیجه ما با یک  شبکه بهم پیوسته مجموع صفرمواجهیم که در آن               
منافع کسب شده یک یا چند کشور با ضرر و زیان مشابه در کشورهـای               

 .شوددیگر بی اثر می
خصوصا این که کشور یا گروهی از کشورها که ارزش واحـد پـولشـان                 

هایشان نیز پایین آمده و از این رو به قدرت رقابـتـی             پایین است، قیمت  
امـا  .   توانند سهام بازارشان را افزایش دهند     یابند و می  بیشتری دست می  

شان گرانتـراسـت    این سهم بیشتر به ضرر کشورهائی که واحدهای پولی        
 .شود و بر عکس حاصل می

 توانایی رقابتی خود 1995 تا1985بنابراین زمانی که آمریکا در سالهای       
داد، در روی دیگر و درنتیجه آن نرخ سود و سهام  بازارش را افزایش می        

سکه، اروپا و ژاپن در این دوره رشد ارزش واحد پولشان را حفظ کرده و              
 .در نتیجه توانایی رقابتی، سهم بازارو نرخ سودشان رو به کاهش بود

 .شدمنافع یکی به قیمت زبان دیگری تمام می
اش را   به عبارت دیگر، در حالی که آمریکا نرخ سود و عملکرد اقتصادی           

 .بخشید، نرخ سود در ژاپن و اروپا همزمان در حال کاهش بودبهبود می
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های صنعتی آمریکا سرانجام در حال بهبود بـودنـد،           در زمانی که بخش   
 .کرندها را سپری میترین بحرانهای تولیدی ژاپن و اروپا وخیمبخش

 ارزش ین به بالاترین حد خود در دوران پس از جـنـگ               1995تا سال   
 .رسید و اقتصاد ژاپن در آستانه بحران بسیار جدی قرار داشت

آمدنـد تـا     بایستی گرد هم میداری می های عمده سرمایه  بنابراین دولت 
همان گونه که یک دهه قبل به وسیله توافق پلازا آمریکا را نجات داده               
بودند، آلمان و ژاپن را نیز به لحاظ اقتصادی نجات دهند، توافق معروف             
به توافق معکوس پلازا ارزش دلار را بالا برد و ین ژاپن و مارک آلمان را                
پایین و این امر به رکود مربوط به مسئله واحد پول پایان بخـشـیـده و            

 .موجب رشد اقتصادی دوباره این کشورها شد

اما افزایش ارزش دلار، با کم کردن قدرت رقابتی آمریکا، رونق بـخـش               
 .صنعتی آمریکا را از پایه سست ساخت

 نرخ سود بخش صـنـعـت      2000 تا 1995ی سالهای در واقع در فاصله   
آمریکا مسیر معکوس را طی کرده و با شتاب رو به کاهش  گـذاشـت                   

 .همین امر اقتصاد آمریکا را به سمت رکودی دیگر برد

و ترجمان این   -باز هم نکته این بود که در مقابله با یک رکود اقتصادی             
ای از چند اقتصاد  به بهـای رکـود           بهبود یک اقتصاد یا مجموعه      -رکود

 . شود دیگران تمام می

                                  

  2005-1995اقتصاد بادکنکی : انداز کوتاه مدتچشم -3

رسـم کـه     انداز کوتاه مدت مـی     در این جا به آخرین بخش یعنی چشم       
 .شود را شامل می2005 تا 1995عمدتا  سالهای 

رسیم،، اقتصاد جهانی    می 1995حرف اصلی این است که وقتی به سال         
گرایش به سوی بازار آزاد یعنی قطع اتکـا بـر     .   به بن بست رسیده است    

داری کسری بودجه کینزی برای افزایش تقاضای کل، اقتصاد سـرمـایـه           
 در بدترین رکـود دوران      1995 تا 1991پیشرفته را در فاصله سالهای  

 .پس از جنگ قرار داده بود

قیمت انـجـام    که بر پایه دلار ارزان1995بهبود اقتصادی آمریکا تا سال  
 .تر کردشد، مشکلات کشورهای اروپای غربی و ژاپن را وخیم

توافق معکوس پلازا که موجب کاهش ارزش ین و مـارک شـد، رونـد                 
کسادی را در ژاپن و آلمان معکوس ساخت اما به بهبود اقتصادی آمریکا        

ای و اصـلـی       نیز پایان داد، و بدین ترتیب باعث استمرار مساله ریشـه           
 .تقاضای کل شد

در طول کسادی طولانی مدت، ناتوانی در بهبود سوددهی، همانطور کـه          
گذاری، مصرف و تقاضـای      ام، موجب کاهش سرمایه   قبلا هم تاکید  کرده    

 .دولتی شد

هایی بود که تـوسـط     آنچه که رشد اقتصاد را همچنان حفظ کرد، یارانه   
هـای  شد به خصوص کسری   های دولتی کینزی به تقاضا داده می      کسری

 .دولت آمریکا یعنی استقراض و خرج دولت فدرال درامریکا

 80 تـا اواخـر دهـه           1960های کینزی از اواسط دهه      در واقع کسری  
 . بیش از پیش گسترده شده بود19

اما همانطور که دیدیم دولت کلینتون تصمیم بر متعادل ساختن بودجه           
هـای دولـتـی      گرفت که همین امربه حمایت از تقاضا از طریق کسـری          

 .پایان داد
 که نرخ سود آمریکا شروع به نزول کـرد، ایـن          1995خصوصا، از سال    

سوال بزرگ مطرح شد که تقاضای لازم برای به پیش راندن اقتصـاد از               
 کجا باید بیاید؟

در این هنگام بود که آلن گرین اسپن رئیس فدرال رزرو  با طرحی نـو                 
 .برای به حرکت واداشتن اقتصاد آمریکا وارد عرصه شد

 درنتیجه توافق معکوس پلازا ارزش سهام شـروع         1996 و 1995تا سال   
 .به رشد کرده بود

های ژاپن برای بالا بردن ارزش دلار، صرف خرید اوراق قرضه خزانه            پول
های طولانی مدت را پاییـن      اما از سوی دیگر، میزان بهره     .   شدآمریکا می 

پس با بـالا    .   آورد، و پائین آمدن نرخ بهره، بازار سهام را گسترش داد          می
یافت و به موجب آن بهای      رفتن ارزش دلار، ارزش سهام نیز افزایش می       
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 . سهام دربازار به شدت بالارفت

 گرین اسـپـن     1996و همان طور که مردم به یاد دارند در پایان سال            
هشداری به یاد ماندنی در مورد سوددهی غیر منطقی در بازار سـهـام               

 .داد
البته این سوددهی غیر منطقی بود چون در حالی که نـرخ سـود در          

 .  رفتاقتصاد واقعی رو به کاهش بود، ارزش سهام دائما بالا می
اما در واقع بازار سهام همچنان رشد کرد و گرین اسـپـن هـم هـیـچ               

گذاران هم  پنهان    ی آن نکرد و این مسئله از دید سرمایه        اقدامی درباره 
 .نماند

یافت، او نه تنها  نرخ بهره را بـه            همچنان که رشد اقتصادی ادامه می     
روال طبیعی افزایش نداد بلکه در هر زمان که کوچکترین نگـرانـی در      

مثلا در اواخـر     .   آوردبازار سهام وجود داشت، نرخ بهره را پایین نیز می         
 هم زمان با بحران آسیـای  1998 یا خصوصا اواخر سال 1997تابستان  

 .شرقی او چنین عمل کرد
 .ها، ما شاهد رشد بی سابقه بازار سهام بودیمدر نتیجه این سیاست

 .کنددانست چه میگرین اسپن می
ها، افزایش یافته بود، خود آنهـا نـیـز           از آن جا که ارزش سهام شرکت      

 .توانستند وام بگیرندتر از هر زمانی میشان بیشتر شد و راحتارزش
آوری پیشرفته که بیشترین رشـد سـهـام را             های فن زمان شرکت هم

ی شـده  تکیه بر سهامِ از نظـر ارزش مـتـورم              توانستند با داشتند، می 
ایـن  .     آوری کـنـنـد     خویش، توانستند مقادیرعظیمی منابع مالی جمع     

ها را افـزایـش داد کـه        ی شرکت گذاری همه وضعیت، ظرفیت سرمایه  
البته خود امری متناقض  بود چرا که در همین زمان نرخ سودآوری رو              

 .به کاهش بود
های اقتصادی سرشار از نقدیـنـگـی     رغم کاهش سوددهی، بنگاه   اما علی 

شده بودند که همین امر موجب جهش بزرگ اقتصادی در فاصله سالها            
 . شد2000 تا 1995ی 

در واقع جـهـش      .   گذاری و اشتغال به سرعت رو به افزایش بود        سرمایه
 اما واقعا چه خبر بود؟. معروف به جهش اقتصاد نو به وجود آمده بود

گرین اسپن فهمیده بود که اقتصاد به خودی خود دارای کمبود تقاضـا             
بنابر این کاری که کرد این بود که از اثرثروت ناشی از افـزایـش       .   است

ای نیروی محرکه به اقتصاد تزریـق       بهای سهام استفاده کرد تا نوع تازه      
کند که من آن را کینزگرائی براساس بازار سهام، یا کینزگرائی ناشی از             

 . ناممها میارزش دارائی
براساس اقتصاد کینزی سنتی، دولت برای تحریک تقاضا استقـراض و            

 . کردمصرف می
ی براساس کینزگرائی براساس بازار سهام و  به لطف نرخ پایین بـهـره              

 .ها در بازار سهام ثروتمند شدندفدرال رزرو، افراد و شرکت

داد کـه بـه       ی استقراض و خرج کردن مـی       این پی آمد به آنها اجازه     
 .شدموجب آن تقاضا نیز تحریک می

گذاری را افزایش دادند و هـم    ها سرمایهنتیجه امراین شد که هم بنگاه     
هـا  خانوارها بسی بر مصرف خویش افزودند و به پشتوانه همین قـرض            

 .بود که آن جهش اقتصاد نو به وجود آمد
اما مسئله اینجا بود که جهش جدید بدون پایه و اسـاس بـود چـون                  

ام سوددهی بخش صنعت رو به کـاهـش          همانطور که قبلا تاکًید کرده    
 .بود

و نسـبـت    .   رشد استقراض، ارزش سهام را در مقابل میزان سود بالا برد          
 .ها به درآمدهایشان از همیشه بیشتر شدارزش سهام شرکت

رغم اضافه ظرفیت موجود افزایـش داد    افزایش استقراض، تولید را علی   
 .که همین امر موجب کا هش بیشتر سوددهی شد

تنها بستگی به زمان داشت که در چه زمانی رکود بزرگ دیگری روی              
 .خواهد داد

اضافه ظرفـیـت   .    جهش اقتصاد نو ناگهان به پایان رسید2000در سال  
 .در سراسر بخش صنعتی موجب کاهش شدید سوددهی شد

 .اقتصاد رو به رکود گذاشت. بازار سهام سقوط کرد
دهی، کسادی عمدتا در بخش صنعتی  یعنی مرکز اضافـه           از نظرعلامت 

 .ظرفیت تولید متمرکز شده بود
سقوط نرخ سود دربخش صنعت منجر به سقوط  شدید سوددهـی در              

 . شد2002 تا 2000های اقتصادی در سالهای سراسر بخش
- میلیون فرصت شغلی در بخش صنعتی هم فـرصـت          3از دست رفتن    

 .   بود2004 -2000های شغلی از دست رفته در اقتصاد درطول 
گونه افزایشی در سرمایه بخش صنعت مشاهـده      به مدت چهارسال هیچ   

نشد و این بیانگر همه کاهشی بود که در سرمایه درکل اقتصاد اتـفـاق               
 .افتاد

به بیان ساده، اقتصاد معروف به اقتصاد نو، اضافه ظـرفـیـت مـوجـود             
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تـر  دربخش صنعت را اساسا وخیـم     
کرد و رکود ناشی از آن شـوک           
بزرگی به کل سیستم اقـتـصـادی        

 تـا    2000در سالهـای     .   وارد آورد 
 تولید ناخالص داخـلـی و         2001
گذاری بیش از هـر زمـان         سرمایه

دیگری در دوران پس از جـنـگ          
آمد کـه    کاهش یافت و به نظر می     

 .بحران عمیقی در پیش است
اما در این زمان، بار دیـگـر آلـن            
گرین اسپن با کینزگرائی جدیدش     

به اصطلاح کینزگرائی ناشی از          -
 . ها وارد صحنه شد تا اقتصاد را نجات دهدارزش دارائی

دراین زمان، از آنجایی که ثروتمندان پولشان را از بازار سـهـام خـارج                
گذاری کرده بودند، قیمت مسکـن بـالا     کرده و در بازار مسکن  سرمایه 

 .رفته بود
گرین اسپن، نرخ بهره را به سرعت پایین آورد و نرخ بهره واقعی را بـه         

 .مدت سه سال در زیر صفر نگه داشت
توانستند با بهای کمتری پول قرض کنند و تقـاضـا   حال دیگر مردم می 

 .برای مسکن به سرعت افزایش یافت
 به سرعت بـالا رفـت     2000 تا 1995در نتیجه، قیمت مسکن از سال      

 .ی زمانی افزایش یافته بودهمان طور که ارزش سهام درهمین دوره
از آن جا که منازل مردم قیمت بیشتری پیدا کرده بود، آنها نـیـز بـه         

تـوانسـتـنـد قـرض        تناسب قیمت بیشترخانه خود مبالغ بیشتری مـی       
 .بگیرند

 استقراض خانوارها به نسبت درآمدشان، 2005 تا   2000های  در فاصله 
ی رکوردها را شکست وهمین رشد جشمگیر در مصرف شخصی را      همه

 . امکان پذیر ساخت

به واقع همین رشد مصرف شخصی بود که موجب رونق ادواری جدیـد             
 درصـد    27بالاترین ارزش خـانـه،     .    آغاز گردید2001شد که از سال     

 .دهدتمامی رشدی که در این دوره صورت گرفت را تشکیل می
 تا زمان حال بالارفتن 2000 تا 1995بنا براین درفاصله میان  سالهای       

 .ها بود که به نجات اقتصاد برآمدقیمت دارایی

اما سوال این است که پیا مد ایـن         
 امر چه خواهد بود؟

طرح آلن گرین اسین این بود کـه        
با تکیه بر اثر ثروت ناشی ازافزایش       

هـا و    قیمت مسکن بگذارد خانواده   
مردم استقراضشان را بـه شـدت          
افزایش داده، بـه ایـن طـریـق              
مصرفشان نیز به شـدت افـزایـش         

 .دهند
افزایش مصرف اقتصاد را  به جـلـو          

-راند و در همین حال شـرکـت       می
کنند تـا    های صنعتی نیز سعی می    

 .مشکل اضافه ظرفیت تولیدی خود را حل کنند
گرین اسپن انتظار داشت که برخی از تولیـدکـنـنـدگـان صـنـعـتـی                   
ورشکست شوند و برخی دیگر نیز تجهیزات و کارخانه اضافی خود را به     

یـابـد و     دیر یا زود سوددهی بخش صنعتی افـزایـش مـی           .   کار بگیرند 
دهند و یک بار دیـگـر     گذاری و اشتغال را افزایش می ها سرمایه شرکت

در این فاصله نیـز اسـتـقـراض و مصـرف            .  راننداقتصاد را به جلو می 
خانوارها که بر اساس افزایش قیمت مسکن افزایش یافته بود، اقتـصـاد             

 .داردرا به حرکت وامی
 سال از زمـانـی     5اما مسئله این است که امروز با وجود گذشت تقریبا      

که گرین اسپن با نرخ پایین  بهره دست به تـحـریـک اقـتـصـاد زد،                     
 .العملی نشان نداده استهنوزاقتصاد عکس

ی پـس از      رشد اشتغال، تا کنون کندتر از هر زمان دیگری در دوره            
 .جنگ بوده است

 .گذاری بسیار کند بوده استرشد سرمایه
 .مزد واقعی راکد مانده است

شان را برای به جلو رانـدن  ها مسئولیتبه عبارت دیگر، تا کنون شرکت  
 .انداقتصاد به گردن نگرفته

ی مشابهـی پـس از        رشد تولید ناخالص داخلی در مقایسه با هر دوره        
 .جنگ دوم جهانی کندتر بوده است 

توانیم داشتـه   ای شده و ما چه انتظاری می      چه چیز موجب چنین رویه    
 باشیم؟

 بـه    2000 تـا     1995قیمت مسکن از سال     
سرعت بالا رفت همان طور که ارزش سهـام         

 .ی زمانی افزایش یافته بوددرهمین دوره
از آن جا که منازل مردم قیمت بیـشـتـری           
پیدا کرده بود، آنها نیز به تناسب قـیـمـت           

توانستند بیشترخانه خود مبالغ بیشتری می    
 .قرض بگیرند
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رسد که سیاست گرین اسپن دارد      به نظرم می  
-ضد تولیدی و با نتیجه معکوس از آب در می         

 .آید
آید آنـچـه کـه از رکـود           بنابراین به نظر می  

کنیم الگویی اسـت    تجربه می  2001 تا   2000
که در طول کسادی طولانی مدت چندین بـار         

های کینزی برای جـلـو      یعنی گرایش به یکی از شیوه     .   تکرار شده است  
 .بردن اقتصاد ولی از طریق افزایش استقراض

 .کنداین استقراض گردش اقتصاد را حفظ می
اما در عین حال از تجدید سامان لازم برای خلاص شـدن از اضـافـه                  
ظرفیت تولید بخش صنعتی، بهبود کامل سوددهی و بازگردانی پویایی           

 .کنداقتصاد جلوگیری می
بنابر این طبیعی است که در واکنش به اضافه ظرفیت تولیدی و کـم                

 آغاز شد، تولیدکنندگان صنعتی از      2000شدن نرخ سودی که از سال       
 .گذاری، اشتغال و دستمزدها کاستندسرمایه

 سال گذشته به تقاضای کـل  5 یا 4این امر بزرگترین ضربه را در طول     
 .وارد آورد

تـری  اگر فدرال رزرو مداخله نکرده بود چه بسا که کسادی بسیار جدی    
 .آمدپیش می

همان طور که دیدیم، مداخله فدرال رزرو قیمت مسکن و بدین وسیلـه    
 .مصرف خانواده ها را افزایش داد و درنتیجه ، باعث رشد اقتصادی شد

اما، به هرروی تقاضایی که رشد بادکنکی مسکن به وجود آورده بود بـه    
های تولید صنعتی اجازه داد که با ظرفیتی بسـیـار زیـاد بـه                  شرکت

استفاده از کارخانجات و تجهیزات اضافی خود ادامه دهند بـی آنـکـه               
ورشکست شوند یا مجبور به کنار گذاشتن وسایل تولید اضافـی خـود              

 .باشند
در نتیجه اضافه ظرفیت تولیدی همچنان به صورت مانعـی بـرسـرراه              

 .گذاری و اشتغال عمل کرده استسرمایه
-ی گرین اسپن به جای آنکـه سـرمـایـه        در این مدت، نرخ پایین بهره     

گذاری گذاری را در کارخانجات و تجهیزات تشویق کند، امکان سرمایه          
 .های کاغذی را فراهم آوردهنگفت در انواع دارایی

ها، اوراق قـرضـه،      در نتیجه امروز ما شاهد رشد بادکنکی ارزش دارایی        
 .کالا و خصوصا مسکن هستیم 

گذاری در کـارخـانـجـات و       به جای سرمایه 
تجهیزات جدید و استخدام کارگران بیشتـر،   

پـردازنـد و     هایشان را مـی    ها بدهی شرکت
-خرند تـا ارزش    سهام خود را خودشان می    

 .شان را بالا ببرند
مسئله اساسی  این است که ما از یک سـو             

 . گذاری و اشتغالرشد بادکنکی داریم و از سوی دیگر بحران سرمایه
 در   1990در پایان،  همان طور که رشد بادکنی بازار سهام سالـهـای         

نهایت از هم پاشید، ازهم پاشیدن رشد بادکنکی بخش مسکن نیز آغاز            
 .شده است

همراه با کند شدن رشد بادکنکی بخش مسکن، مردم بسیار کمتـر از              
 .کنندگذشته استقراض می

گیرند،  به نسبـت گـذشـتـه،          وقتی که خانوارها بسیار کمتر قرض می      
 . شان هم کاهش یافته استمصرف

و .   تر شـده اسـت      در نتیجه در سال گذشته رکود اقتصاد بسیار سریع        
درسه ماه آخرسال گذشته رشد اقتصادی کمتر از یـک درصـد بـوده                

 .است
گذاری و اشـتـغـال      براین مبنا، ممکن است افزایشی ناگهانی در سرمایه       

اوضاع را بهبود ببخشد اما با در نظر داشتن کسادی ناشی ازآغازکاهـش     
ها جهـت چـنـیـن       ای برای شرکترشد بادکنکی بخش مسکن، انگیزه    

 .شودافزایشی دیده نمی
بینی این که چه چیزی در اقتصاد روی خواهد داد هیچ گاه سـاده   پیش
آید کـه    اما در موقعیتی که امروز در آن قرار دادیم، به نظر می           .   نیست

پیش ازهر گونه توقف رکود یا یک جهش طولانی جدید، رکودی دیگـر          
 .در پیش است

 2006نوامبر 

 
اتحاد ”رابرت برنر این نوشتار را برای ارائه سخنرانی در اتاق اینترنتی 

سوسیالیست تهیه کرده و سپس در اختیار نشریه“ ها “ سامان نو”ی 
با سپاس فراوان از احمد سیف و مهرزاد جاوید که در . قرار داده است

ویراستاری و تهیه نمودارهای فارسی زحمت کشیده از رابرت برنر . اند
توسط حسن مرتضوی به فارسی “ بحران در اقتصاد جهانی”کتاب 

.ترجمه شده است  


